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OSMANLI PORTFOY MINEVRA SERBEST FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Osmanli Portfoy Minevra Serbest Fon’un (“Fon”) 1 Ocak -30 Haziran 2017 donemine ait ekteki
performans sunusg raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarnin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde
incelemig bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olugturulmamgtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2017 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2017 donemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirh kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamstir.
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OSMANLI PORTFOY MINERVA SERBEST FONU

1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2017 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 31 Mayis 2012

30.06.2017 tarihi itibariyla (*) Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 7.852.049 Omer Ziihtii Topbag

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Birim Pay Degeri (TRL) 0,016381  En Az Alinabilir Pay Adedi : 100 bin TL karsiigi Taylan Tatlisu

Yatirima Saysi Yatirim Stratejisi
Tedaviil Orani (%) 47,93%

Osmanli Portféy Minevra Serbest Fonu ("Fon")'nun ana ydnetim stratejisi; yerli ve yabanci 6zel sirketlerin

bilangolarinin detayli incelenmesi yoluyla bu sirketlerin yiiksek getiri saglayabilecek borglanma
enstriimanlarinda uzun ve borglanma araglarinin lizerine yapilandirimis tiirev araglarda alinan kredili uzun

ve/veya kisa pozisyonlardan olusan bir portféy yapisi olusturulmasi suretiyle Tiirk Lirasi bazinda mutlak getiri
Hi . saglamaktir. Fon portféy(ne, fon toplam degerinin %80 ve fazlasi oraninda, yabanci para ve sermaye

isse senedi 100,00% . S S PR
! piyasasi araglari devamli olarak dahil edilemez. Yéneticinin yatirim 6ngériisii dogrultusunda ve hedeflenen ana

yOnetim stratejisi gergevesinde;a) Turk ve yabanci kamu ve 6zel sektdr borglanma araglari, varliga dayal
menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, gelir ortakiigi senetleri, gelire endeksli senetler, kira
sertifikalari, ikraz istirak senetleri ve yapilandiriims yatirm araglari gibi enstriimanlar, b) Yukarida belirtilen
sermaye piyasasi araglari veya bu araglarin igerisinde bulundugu endeksler ile déviz, faiz, kiymetli madenler,
emtiaya dayal tezgahistli veya organize piyasalarda diizenlenmis swap sozlesmeleri, valorli tahvil/bono
islemleri, repo ve ters repo, opsiyon sozlesmeleri, forward sozlesmeler ile vadeli islem sozlesmeleri (futures),
fon portfoyiine dahil edilebilecektir. Ayrica, mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasasi araglarina
dayali olarak ters repo islemleri yapilabilir. Fon, nakit degerlendiriimesi amaciyla Takasbank para piyasasi
islemleri gergeklestirebilir. Fon portféylinde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetler ile borsada
veya borsa disinda repo yapilabilir. Fon portféyiintin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi
araclarinin segiminde, Teblig'in 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve islemlerden Serbest Semsiye fon niteligine
uygun bir portféy olusturulmasi esas alinir. Fon, Tebligin 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair
esaslara uyacaktir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortakik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayall tiirev sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:a- Faiz
Orani Riski: Fon portfoyine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z
konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari dedisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder. b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.7c- Ortaklik
Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortakiik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini
ifade etmektedir.2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yukumitltklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda
6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféy(inde bulunan finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag
Yaratan Islem Riski: Fon portfdy(ine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakii tiirev arag, swap
sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorit tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi
bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirmi ile baglangig yatirmnin
zerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi
kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlagma Riski: Belli bir
varlda ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz
kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari aftinda belirli bir zaman dilimi igerisinde
ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun halka
arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
dedisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Yapilandirimis Yatirim Araglar Riski: : Yapilandirimis yatirim
araglarina yapilan yatirmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya
vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindir. Yapilandiriimis yatinm araglarinin dayanak varliklari tizerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde yatirmei vade sonunda higbir gelir elde
edemeyecedi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangig degerinin altina diisebilir. Yapilandirims yatirm
araclarina yatirnm yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatinme, yapilandirims yatirim araglarina
iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 6lglistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirimis
yatrnm araglarinda yatinmeilar ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggt kurumun
yapilandiriimis yatirim araglarindan kaynaklanan yukumltliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
10) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara
ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyebilecek suglarin (6rnegin, kara para
aklanmasi) islenme riskidir.

(*)  Performans raporlarinda 30 Haziran 2017 tarihli giinliik rapor degerlerine yer verilmektedir.



OSMANLI PORTFOY MINERVA SERBEST FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BiLGiSi

Karsilastirma Enflasyon Portfoyiin Zaman Karsilastirma Sunuma Dahil Donem
Olgiitiiniin Orani (%) icinde Standart| Olciitiiniin Standart| Bilgi Rasyosu Sonu Portfoyiuin Toplam
Getirisi (%)| (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) Degeri / Net Aktif Degeri

Toplam

Getiri (%)

31 Mayis 31 Aralik 2012 0,00% 0,00% 6,18% - - - -
1 Ocak - 31 Aralik 2013 (4,08)% (13,31)% 7,40% = = = 10.508.070
1 Ocak - 31 Aralik 2014 4,94% 26,43% 8,17% - - - 87.136
1 Ocak - 31 Aralik 2015 (12,80)% (11,28)% 8,81% = = = 2.730.658
1 Ocak - 31 Aralik 2016 26,86% 8,94% 8,53% 1,34% 1,30% 3,06% 4.930.986
1 Ocak - 30 Haziran 2017 35,12% 28,54% 5,89% 1,30% 0,02% 3,36% 7.852.049

(*) 1lgili ddneme ait birikimli TUFE endeksine gére hesaplanmistir.

(**) Portfoyun standart sapmasi donemdeki giinliik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

Performans Tablosu

0,1
. — ]
—_— 2014 01- 2016
-0,1

M Toplam Getiri (%) M Karsilastirma Olgitiin Gin Getirisi / Esik Deger (%) (***)

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2017 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

C.

1)

2)

3)

4)

DIPNOTLAR
Fon portfoyii, Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.

Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu
(“SPK”)’nun, “Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin”’
Teblig hiikiimlerine gore siirdiirmektedir. Sirket’in ana faaliyet konusu, SPK’nin ve ilgili
mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim
ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim
Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt
disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portfoylerinin yonetimi de ana faaliyet
konusu kapsamindadir.

Fon portfoyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tamitic1 Bilgiler” boliimiinde
belirtilmistir.

Fon, 1 Ocak 2017 - 30 Haziran 2017 doneminde net % 35,12 oraninda getiri saglarken,
kargilagtirma Olciitiiniin getirisi ayn1 donemde % 28,54 olmustur. Sonug¢ olarak Fon’un nispi
getirisi % 6,58 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri: Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade
etmektedir.

Karsilagtirma Olciitiiniin getirisi: Fon’un Kkarsilastirma ol¢iitiintin ilgili donem icerisinde
belirtilen varlik dagilimlart ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri: Fon portfdyiiniin vergi oncesi getirisinden Fon’un karsilastirma 6lciitiiniin
cikartilmasi sonucu ¢ikan sonucu ifade etmektedir.

Portfoyiin performansinin Olgiilmesi amaciyla kullanilan karsilastirma olgiitii  asagida
listelendigi sekilde belirlenmistir;

Karsilastirma 6lciitii: BIST 100 endeksi - %100
1 Ocak - 30 Haziran 2017 doneminde, yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger

faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki
gibidir;

Ortalama portfoy

TL tutar degerine oram (%)

Fon yonetim {iicreti giderleri 44.752 0,0071
Komisyon giderleri 10.859 0,0001
Kurul kayit icreti giderleri 707 0,0001
Saklama iicreti giderleri 391 0,0017
Diger giderler 27.251 0,0043
Toplam faaliyet giderleri / Ortalama net varlik degeri 0,0133
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

C.
5)

6)

1y

2)

DIPNOTLAR (Devam)
Performans sunus doneminde, Fon portfoyiine iligkin yatirim stratejisi degisikligi olmamustir.

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’'nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirinm fonlart ile konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfoy isletmeciligi kazanclari tizerinden yapilacak tevkifat oran1 degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar % 10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren % O olarak degistirilmistir.

ILAVE BIiLGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un tiim donemler i¢in portfoy ve karsilastirma Olciitiiniin birikimli getiri oran1 asagida
sunulmustur:

Portféy Net Karsilast
Donemler ortfoy Ne Portfoy Briit Getiri HELLERAILIITES Nispi Getiri
Getiri Olciitii

31 Mayis 31 Aralik 2012 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
1 Ocak - 31 Aralik 2013 (4,08)% (4,08)% (13,31)% 9,23%
1 Ocak - 31 Aralik 2014 4,94% 4,94% 26,43% (21,49)%
1 Ocak - 31 Aralik 2015 (12,80)% (12,80)% (11,28)% (1,52)%
1 Ocak - 31 Aralik 2016 26,86% 26,86% 8,94% 17,92%
1 Ocak - 30 Haziran 2017 35,12% 35,12% 28.54% 6,58%

Fon’un tiim donemleri i¢in doviz kurlarinin donemsel getirileri ekte sunulmugtur:

I O N 2 S

- Standart - Standart Standart anda
Dénemler Ortalama andar Ortalama andar Ortalama ﬂan ar Ortalama Standart
Sapma Sapma Sapma Sapma

1 Ocak - 31 Aralik 2011 0,08% 0,72% 0,07% 0,67% 0,08% 0,68% 0,11% 0,95%
1 Ocak - 31 Aralik 2012 (0,02)% 0,43% (0,02)% 0,42% 0,01)% 0,38% (0,06)% 0,61%
1 Ocak - 31 Aralik 2013 0,07% 0,56% 0,09% 0,57% 0,08% 0,60% 0,00% 0,90%
1 Ocak - 31 Aralik 2014 0,04% 0,67% 0,01)% 0,67% 0,01% 0,67% 0,01)% 0,83%
1 Ocak - 31 Aralik 2015 0,09% 0,80% 0,05% 0,94% 0,07% 0,77% 0,09% 0,83%
1 Ocak - 31 Aralik 2016 0,08% 0,68% 0,06% 0,61% 0,00% 0,84% 0,09% 0,95%
1 Ocak - 30 Haziran 2017 0,00% 0,77% 0,07% 0,76% 0,05% 0,86% 0,04% 0,87%
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D.

3)

4)

5)

6)

ILAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR (Devami)

Fon’un tiim donemleri icin portfoy ve karsilastirma Olciitlerinin risk Olciimleri asagida
sunulmustur:

1 Ocak - 31 Aralik 2016 1,8199 0,063

1 Ocak - 30 Haziran 2017 1,6883 (0,014)%

Fon’un tiim donemleri i¢in yatirnm fonu endeksleri ile karsilastirma tablosu asagida
sunulmustur:

" " Yatirim Fonu
Donemler Portfoy Endeksleri

31 Mayis 31 Aralik 2012 0,00% 8,93%
1 Ocak - 31 Aralik 2013 8,05% 3,50%
1 Ocak - 31 Aralik 2014 13,32% 9,48%
1 Ocak - 31 Aralik 2015 18,44% 8,73%
1 Ocak - 31 Aralik 2016 26,86% 16,12%
1 Ocak - 30 Haziran 2017 18,44% 8,73%

30 Haziran 2016 tarihinde Fon’un Bilgi Rasyosu % 3,36 olarak gerceklesmistir. Bilgi Rasyosu,
riske gore diizeltilmis getiri dlgiimiinde kullanilir. Performans Olgiitii getirisi iizerindeki portfoy
getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin
performans Olciitii iizerinde sagladigi getiriyi Olcer. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy
yoneticisinin tutarhlik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi
Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’a ait Performans Sunus Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 1 Temmuz 2014 tarihinde
yiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri VII-128.5)’i
hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.





